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Upplysning: Det befintliga arbetsdokumentet kan komma att andras pa grund av andringar i regelverken. Detta dokument ar enbart utfardat i
informationssyfte i enlighet med kraven i SFDR. Det &r inte avsett som investeringsrad och ar inte nagot erbjudande eller nagon
rekommendation om att forvalta eller investera tillgangar. Informationen héri ar aktuell per utfardandedatumet och kan komma att dndras utan
foregaende meddelande.
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Sammanfattning

| enlighet med EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (férordning (EU) 2019/2088) med &ndringar (”SFDR”)
framjar strategin Emerging Markets Responsible Equity ex-Fossil Fuels (”strategin”) bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper, eller en kombination av dessa egenskaper, och inkluderar endast vardepapper fran foretag som foljer praxis for god
styrning. Nar strategin ar implementerad i en kunds investeringsportfélj kommer den investeringsportfoljen uppfylla kriterierna
for att raknas som en artikel 8-produkt. Eftersom kundernas investeringsportféljer ar skraddarsydda for varje kund och behandlas
som konfidentiella har dessa hallbarhetsrelaterade upplysningar tagits fram for strategin, och inte fér nagon specifik kunds
investeringsportfolj, i syfte att efterleva kraven i SFDR pa upplysningar pa webbplatsen som galler for artikel 8-produkter. | den
man en kund ger direktiv om att utesluta eller inkludera vissa specifika investeringar i dess investeringsportfolj, eller anvanda dem
for att hantera skattetekniska aspekter, kan det innebédra att sddana investeringar inte framjar strategins miljorelaterade och
sociala egenskaper, och darfor leda till att kundens portfolj som strategin tillampas i inte uppfyller de egenskaper som anges
framjas. Kunder i vars investeringsportféljer strategin tillampas hanvisas till de SFDR-upplysningar som ldamnades innan avtalet
ingicks for de specifika upplysningar som galler deras investeringsportfdljer.

Fisher Investments Ireland Limited (”Fisher Investments Ireland”) delegerar portfoljférvaltningsfunktionen till dess moderbolag,
Fisher Asset Management, LLC, som bedriver verksamhet under namnet Fisher Investments och star under Fisher Investments
Irelands 6versyn. De hallbarhetsrelaterade upplysningarna nedan beskriver hur Fisher Investments férvaltar strategin.

Strategin stravar efter att overtraffa indexet MSCI Emerging Markets ex-Fossil Fuels ("jamférelseindexet”). Fisher Investments
anvander en investeringsstrategi som ar baserad pa top-down- och bottom-up-analyser. Den har kombinerade metoden later
Fisher Investments valja de lander, sektorer och aktier som de anser har hégst sannolikhet att ge hogst avkastning.

Strategin framjar ett brett spektrum av miljorelaterade och sociala egenskaper via direktinvesteringar i utfardare av aktier
("investeringsobjekt”) enligt beskrivningen nedan. Strategin har dock inte hallbara investeringar som mal, och har inga ataganden
om att omfatta hallbara investeringar till nagon viss minimidel.

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas via strategins direktinvesteringar i investeringsobjekt, som Fisher
Investments raknar med kommer utgora 80 procent av strategiportféljen, ar foljande:

e  FN:s globala mal for hallbar utveckling: Strategin framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att strdva mot
att ha hogre exponering mot FN:s globala mal for hallbar utveckling via dess inkluderande av investeringsobjekt an vad
jamforelseindexet har, aggregerat och i genomsnitt 6ver en hel marknadscykel. Detta méats genom att jamféra de viktade
genomsnittliga intakterna fran strategins investeringsobjekt som kan harledas till minst ett av de 17 globala malen med
samma matt for bestandsdelarna i jamforelseindexet. Bevakningen sker periodvis (minst varje kvartal) for att sakerstalla
att strategin uppfyller det relevanta malet, och Fisher Investments vidtar korrigeringsatgarder vid behov om ett mal inte
uppfylls.

e  Forstklassiga miljorelaterade och sociala podng: Strategin framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att
inkludera investeringsobjekt vars miljorelaterade och sociala podng ar bland de hogsta 40 procenten i strategins
investeringsuniversum, relativt liknande bolag i antingen samma land eller samma bransch. Dessa poang tillhandahalls
av en oberoende dataleverantér (en ”dataleverantor”) vald av Fisher Investments. Dessa poang ar dataleverantorens
matt av investeringsobjektets hantering av finansiellt relevanta miljorelaterade och sociala risker och méjligheter jamfort
med likvardiga organisationer. Bevakningen sker periodvis (minst varje kvartal) for att sdkerstilla att strategins
investeringsobjekt uppfyller de relevanta malen, och Fisher Investments vidtar korrigeringsatgarder vid behov om ett mal
inte uppfylls.

e Minimistandarder for ESG: Strategin anvander omfattande och robusta ESG-uteslutningskriterier for att se till att
investeringsobjekt som inte uppfyller Fisher Investments ESG-minimikriterier tas med i strategin. Dessa kriterier tar
hénsyn till vissa miljorelaterade och sociala fragor. Minimistandarder for ESG tillampas pa investeringsobjekt i form av
ESG-relaterade uteslutningar. Bevakningen sker I6pande (normalt dagligen), och varje investeringsobjekt som inte langre
uppfyller minimistandarderna fér ESG eskaleras for uteslutning ur strategin i enlighet med Fisher Investments
bevakningspolicy.

Strategin har valt ut jamférelseindexet som referens for att avgora huruvida det ligger i linje med en del av de miljérelaterade
och/eller sociala egenskaper som fonden framjar. Jamforelseindexet ar utformat for investerare som vill eliminera exponering
mot fossila branslereserver i sina investeringar pa grund av fragetecknen kring hur dessa reserver bidrar till klimatférandringar.
Detta ligger |I6pande i linje med strategins uteslutning av bolag som dger fossila branslereserver via minimistandarderna fér ESG.
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Med undantag for uteslutningen av bolag som &dger fossila branslereserver ar jamforelseindexet dock inte |6pande i linje med de
ovriga miljorelaterade och sociala egenskaperna som framjas av strategin.

Fisher Investments genomfor due diligence-granskningar av strategins underliggande tillgdngar, bade innan investeringen och
I6pande. Due diligence-granskningarna av strategins underliggande tillgangar ar till stor del kopplade till Fisher Investments
inledande  top-down-investeringsbeslut. Nar hognivdtemana val har faststdllts fokuserar Fisher Investments
vardepappersanalytiker pd processen for att valja vardepapper, for att bidra till att sdkerstélla att de nuvarande och potentiella
vardepapperspositionerna har strategiska egenskaper som stammer in pa Fisher Investments hognivateman. De vardepapper som
ar medtagna i strategin, samt potentiella investeringar, 6vervakas och analyseras aktivt och |I6pande for att bidra till att sakerstalla
att de ar lampliga att ha i portféljen. Dessutom kraver Fisher Investments att samtliga investeringsobjekt som ar medtagna i
strategin foljer praxis for god styrning. Fisher Investments bedomer investeringsobjektens praxis for god styrning kvalitativt under
den fundamentala analysprocessen, och kvantitativt genom att tillimpa minimistandarderna fér ESG och vytterligare
styrningsrelaterade minimistandarder med hjadlp av information som tillhandahalls av en dataleverantor. Exempel pa
styrningsfaktorer ar bland annat: dgarkoncentration, kontroverser kring styrning eller socialt ansvar (inklusive kontroverser
relaterade till manskliga rattigheter eller arbetsratt, férhallandet mellan arbetsmarknadens parter, mutor/bedragerier samt
diskriminering och mangfald bland personalen), samt goda ledningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, l6ner och
skatterattslig efterlevnad.

Som stod for de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av strategin har Fisher Investments medarbetare som enbart
arbetar med att identifiera ESG-risker och -mdjligheter och att diskutera med investeringsobjekt. Fisher Investments anvander en
kombination av kvalitativ och kvantitativ information fér att ta fram en fokuslista 6ver potentiella ESG-diskussionsmojligheter.
Den har informationen ar bland annat 6vervaganden av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som till
exempel ar kopplade till vaxthusgasutslapp, biologisk mangfald, manskliga rattigheter, sociala och personalrelaterade fragor samt
bekampning av korruption och mutor. Listan finslipas ytterligare med hjdlp av bottom up-analyser av bolagen. Som en del av
engagemangsprocessen granskar Fisher Investments ett brett urval av material, till exempel analyser fran dataleverantorer,
investeringsobjektens finans- och hallbarhetsrapporter, analyser fran partners i natverk for ansvarsfullt investerande, och
relevanta rapporter fran ideella organisationer. Det finns inga garantier for att Fisher Investments kommer ha direkta diskussioner
med alla, eller nagra, av strategins investeringsobjekt under ett givet ar, eftersom direkta diskussioner avgors pa grundval av en
rad olika faktorer. Dessa faktorer dr bland annat, men inte begransade till, de huvudsakliga negativa konsekvenserna fér de ovan
angivna hallbarhetsfaktorerna samt en kombination av kvalitativ och kvantitativ information som anvands for att ta fram en
fokuslista 6ver potentiella ESG-diskussionsmajligheter.

Fisher Investments forlitar sig pa att MSCI och Sustainalytics tillhandahaller de uppgifter som kravs for att bevaka de
miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av strategin. Fisher Investments anvander visserligen nagra av de framsta
ESG-dataleverantorerna i varlden, men det finns vissa begransningar. Sadana begrédnsningar kan till sin natur paverka Fisher
Investments beslut och hur de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av strategin bevakas eller rapporteras. Sddana
begransningar ar bland annat (i) uppskattningarnas noggrannhet, (ii) uppgifternas aktualitet, och (iii) bristen pa
rapporteringsstandarder.

OBS! Eftersom strategin fradmjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper eller en kombination av dessa egenskaper,
kan den underprestera eller prestera annorlunda jimfért med andra jimférbara strategier som inte fridmjar miljérelaterade
och/eller sociala egenskaper.



